




E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  2 0 2 3

3

Informe de los auditores independientes  
 
A los Señores Presidente, Directores y Accionistas de: 
Sociedad Concesionaria Intermodal La Cisterna S.A. 
 
Opinión

Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros adjuntos de Sociedad Concesionaria Intermodal 
La Cisterna S.A., que comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo 
por los años terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.
En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos 
significativos, la situación financiera de Sociedad Concesionaria Intermodal La Cisterna S.A. al 31 de diciem-
bre de 2023 y 2022 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los años terminados en 
esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera.

Base para la opinión

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en Chile. 
Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los párrafos bajo 
la sección “Responsabilidades del auditor por la auditoría de los estados financieros” del presente informe. 
De acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes para nuestras auditorías de los estados financieros se 
nos requiere ser independientes de Sociedad Concesionaria Intermodal La Cisterna S.A. y cumplir con las 
demás responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de au-
ditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinión 
de auditoría.

Responsabilidades de la Administración por los estados financieros

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. Esta responsabilidad incluye el diseño, 
implementación y mantención de un control interno pertinente para la preparación y presentación razona-
ble de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido 
a fraude o error. Al preparar los estados financieros, la Administración es requerida que evalúe si existen 
hechos o circunstancias, que, considerados como un todo, originen una duda sustancial acerca de la capaAl
Responsabilidades del auditor por la auditoría de los estados financieros

Al preparar los estados financieros, la Administración es requerida que evalúe si existen hechos o circuns-
tancias, que, considerados como un todo, originen una duda sustancial acerca de la capacidad de Sociedad 
Concesionaria Intermodal La Cisterna S.A. para continuar como una empresa en marcha al menos por doce 
meses posteriores al 31 de diciembre de 2023.

Razón Social Auditores Externos : 
Surlatina Auditores Ltda.   
RUT Auditores : 83.110.800-2
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros como un todo, están 
exentos de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe del au-
ditor que incluya nuestra opinión. Una seguridad razonable, es un alto, pero no absoluto, nivel de seguridad 
y, por lo tanto, no garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente 
Aceptadas en Chile siempre detectará una representación incorrecta significativa cuando ésta exista. El 
riesgo de no detectar una representación incorrecta significativa debido a fraude es mayor que el riesgo de 
no detectar una representación incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude puede involucrar 
colusión, falsificación, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones inadecuadas o hacer caso 
omiso de los controles por parte de la Administración. Una representación incorrecta se considera significa-
tiva sí, individualmente, o en su sumatoria, éstas podrían influir el juicio que un usuario razonable realiza a 
base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoría realizada de acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en 
Chile, nosotros:

• Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoría.
• Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, 

ya sea, debido a fraude o error, diseñamos y realizamos procedimientos de auditoría en respuesta a tales riesgos. 
Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la evidencia con respecto a los montos y revela-
ciones en los estados financieros.

• Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoría con el objeto de diseñar proce-
dimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propósito de expresar una opinión 
sobre la efectividad del control interno de Sociedad Concesionaria Intermodal La Cisterna S.A. En consecuencia, 
no expresamos tal tipo de opinión.

• Evaluamos lo apropiado que son las políticas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables significativas efectuadas por la Administradora de Sociedad Concesionaria Intermodal La Cisterna S.A., 
así como evaluamos lo apropiado de la presentación general de los estados financieros.

• Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias, que considerados como un todo, originen una 
duda sustancial acerca de la capacidad de Sociedad Concesionaria Intermodal La Cisterna S.A. para continuar 
como una empresa en marcha por un período de tiempo razonable.

Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la oportunidad 
y el alcance planificados de la auditoría, y los hallazgos significativos de la auditoría, incluyendo, cualquier 
deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que identificamos durante nuestra au-
ditoría.

Santiago, Chile 
25 de enero de 2022 

Manuel Leyton Donoso
10.280.198-9
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Estados de Situación Financiera Clasificados
Al 31 de Diciembre de
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Estados de Situación Financiera  Clasificados
Al 31 de Diciembre de



E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  2 0 2 3

7

Estados de Resultados por Función
Por los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de
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Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2023

En Miles de $

Las Notas adjuntas Nº 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros
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Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2022

En Miles de $

Las Notas adjuntas Nº 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros
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Estados de flujos de efectivo directo
Por los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de

Las Notas adjuntas No 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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NOTA 1 – INFORMACIÓN GENERAL

1.1. Descripción de la Sociedad

Sociedad Concesionaria Intermodal La Cisterna S. A. 
(en adelante “la Sociedad”) es una Sociedad Anóni-
ma Cerrada, Rut 99.563.430-9, con domicilio legal en 
Américo Vespucio 75, La Cisterna, Santiago.

1.2. Inscripción en el Registro de Valores

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad y con 
las bases de licitación del proyecto de concesión, la 
Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de la 
Comisión para el Mercado Financiero (CMF) bajo el 
número de inscripción 119 de fecha 09 de mayo de 
2010 (Registro Especial de Entidades Informantes).

1.3. Adjudicación, constitución y objeto de la So-
ciedad

Por Decreto Supremo del Ministerio de Obras            
Públicas (MOP) No 235, de fecha 26 de marzo de 

No existe un controlador en la Sociedad. En efecto, 
ninguno de los accionistas señalados ni por medio 
de un grupo de personas con acuerdo de actuación 
conjunta puede asegurar la mayoría de los votos en 
las Juntas de Accionistas, ni elegir la mayoría de los 
Directores de la Sociedad, ni influir decisivamente 
en la administración de la Sociedad.

2004 y publicado en el Diario Oficial N° 37873 del 31 
de mayo de 2004, se adjudicó al Grupo Licitante de-
nominado “Estaciones Metropolitanas” conformado 
por las empresas denominadas Acsa Agbar Cons-
trucción S.A. y Alsa Chile S.A., el Contrato de Conce-
sión para la Ejecución, Construcción y Explotación 
de la Obra Pública Fiscal denominada “Estación de 
Intercambio Modal La Cisterna”. Dichas empresas 
constituyeron, por escritura pública otorgada con 
fecha 23 de julio de 2004, ante el Notario de Santia-
go don Félix Jara Cadot, cuyo extracto se inscribió 
a Fojas, 22998 N° 17216 en el Registro de Comercio 
del año 2004 del Conservador de Bienes Raíces de 
Santiago y se publicó en el Diario Oficial con fecha 
29 de julio de 2004, la Sociedad Anónima “Sociedad 
Concesionaria Estación Metropolitana La Cisterna 
S.A.”, hoy “Sociedad Concesionaria Intermodal La 
Cisterna S.A.”, con la cual se entiende celebrado el 
Contrato de Concesión.

1.4. Propiedad

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad está com-
puesta por 2 accionistas, cuyo capital social está 
dividido en 931.357.158 acciones sin valor nominal, 
totalmente suscritas y pagadas. La participación ac-
cionaria se detalla a continuación:

1.5. Inicio y Plazo de Concesión

El plazo de duración del contrato de concesión es 
de 240 meses contados desde la Puesta en Servicio 
Provisoria finalizando el plazo del Contrato de Con-
cesión a las 24:00 horas del día 25 de mayo del año 
2027.
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1.6.  Puesta en servicio

A partir de las 0:00 horas del día 26 de mayo de 2007, 
el Ministerio de Obras Públicas autorizó la Puesta en 
Servicio Provisoria de la Obra Pública Fiscal denomi-
nada “Estación de Intercambio Modal La Cisterna” 
en Resolución 1663 del 25 de mayo de 2007.  Según 
lo anterior, a contar de la fecha mencionada ante-
riormente la Sociedad comienza la etapa de explo-
tación de las obras que se ponen en servicio.

La Dirección General de Obras Públicas del MOP, 
con fecha 22 de enero de 2008 en Resolución 0110 
autorizó a partir de las 0:00 horas del día 23 de enero 
de 2008 la Puesta en Servicio Definitiva de la Obra 
Pública Fiscal denominada “Estación de Intercam-
bio Modal La Cisterna”.

1.7. Descripción del Proyecto

La Sociedad tiene por objeto el Diseño, Construc-
ción, Conservación y Explotación de la Obra Públi-
ca Fiscal, mediante el sistema de concesiones, así 
como la Prestación y Explotación de los Servicios 
Básicos y Complementarios que convengan en el 
contrato de concesión y el uso y goce sobre bienes 
nacionales de uso público o los bienes fiscales desti-
nados a desarrollar la obra entregada en concesión 
y las áreas de servicios que se convengan.

1.8. Características principales del contrato de 
concesión de servicios

Las obligaciones y derechos del adjudicatario son 
las establecidas en las Bases de Licitación (BALI), 
oferta técnica y económica presentada, así como 
también las establecidas en los cuerpos legales re-
feridos a la Ley de Concesiones, de las cuales pode-
mos mencionar:

Obligaciones:

a) Constituir legalmente la Sociedad Concesionaria 
prometida en la Oferta Técnica, de acuerdo a lo esta-
blecido en el artículo 1.6.2 de las Bases de Licitación, 
dentro del plazo de 60 días corridos contados desde 
la publicación en el Diario Oficial del Decreto Supre-
mo de Adjudicación del contrato de concesión.

b) El capital de la Sociedad no podrá ser inferior a la 
suma de $ 1.955.000.000 (mil novecientos cincuen-
ta y cinco millones de pesos). Durante la etapa de 
construcción la Sociedad no podrá disminuir el ca-
pital y en la etapa de explotación la Sociedad po-

drá reducir el capital social previo aviso al DGOP, en 
cuyo caso el capital modificado no podrá ser inferior 
a $1.615.000.000 (mil seiscientos quince millones). 
No obstante, la Sociedad podrá modificar el capital 
social a un monto inferior señalado precedente sólo 
si cuenta con la aprobación previa del DGOP, según 
lo señalado en los artículos 1.7.2.1 y 1.7.4 de las Bases 
de Licitación.

c) En el plazo de 60 días contados desde su consti-
tución, la Sociedad deberá haber solicitado su ins-
cripción en el Registro de la Superintendencia de 
Valores y Seguros (hoy Comisión para el Mercado 
Financiero), lo acreditará con la presentación del 
correspondiente certificado ante el Inspector Fiscal.

d) Diseñar, construir, conservar y explotar las obras a 
que se encuentra obligada la Sociedad Concesiona-
ria en virtud de los documentos que forman parte 
del contrato de concesión, en la forma, modo y pla-
zos señalados en dichos documentos.

e) Prestar los Servicios Básicos establecidos en el ar-
tículo 1.10.2 de las Bases de Licitación.

f) De conformidad con lo señalado en el artículo 
1.8.8.3 de las Bases de Licitación, el Concesionario 
deberá pagar al MOP por concepto de Adquisicio-
nes y Expropiaciones, la cantidad de UF 365.000, en 
el plazo estipulado en las Bases de Licitación.

g) De conformidad con lo señalado en los artículos 
1.12.1.2, 1.12.1.3 y 1.12.2.1 de las Bases de Licitación, el 
Concesionario deberá realizar los siguientes pagos 
al MOP o Metro S. A.:

• Pagos por conceptos de Administración y Control 
del Contrato de Concesión.

• Pagos por conceptos de estudios, compensaciones 
y obras artísticas.

• Pago por concepto de estudios a Metro S. A.

h) El concesionario deberá contratar seguros de 
responsabilidad civil por daños a terceros y seguro 
de catástrofe de acuerdo con lo señalado en 1.8.11 y 
1.8.12, ambos artículos de las Bases de Licitación.

i) En caso de que se cumpla la relación señalada 
en el artículo 1.12.9.2 de las Bases Licitación, regirá 
la Coparticipación del Estado en los ingresos de la 
Sociedad Concesionaria, en la forma, condiciones y 
proporción que señalan las Bases de Licitación.
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Derechos:

a) Explotar las obras a contar de la autorización de 
Puesta en Servicio Provisoria de las Obras, hasta el 
término de la concesión, todo ello de conformidad 
a lo señalado en el artículo 1.10.01 de las Bases de 
Licitación.

b) Explotar los servicios complementarios indica-
dos en el artículo 1.10.3 de las Bases de Licitación, 
de acuerdo al procedimiento indicado en dicho ar-
tículo.

c) De conformidad con lo señalado en el artículo 
1.12.3 de las Bases de Licitación, el Concesionario 
deberá cobrar a los Buses Urbanos que ingresen a 
la Plataforma de Transporte de la Estación de Inter-
cambio Modal, una tarifa T que se reajustará semes-
tralmente y se ajustará a la decena más próxima de 
acuerdo a lo estipulado en el artículo 1.12.3 de las Ba-
ses de Licitación. 

d) Percibir un Ingreso Mínimo Garantizado ofrecido 
por el Estado, cuando procediere, de acuerdo con lo 
expresado en el artículo1.12.9.1.1 de las Bases de Lici-
tación y en la Oferta Económica del Grupo Licitante 
Adjudicatario.

NOTA 2 – BASES DE PREPARACIÓN Y 
PRESENTACION

2.1. Declaración de cumplimiento

Los estados financieros oficiales de Sociedad Con-
cesionaria Intermodal La Cisterna S.A. al 31 de di-
ciembre de 2023, han sido preparados de acuerdo 
a las Normas Internacionales de Información Finan-
ciera (NIIF), emitidas por el International Accoun-
ting Standars Board (“IASB”).

En la presente preparación de estos estados finan-
cieros, la Administración ha aplicado su mejor en-
tendimiento de las NIIF, sus interpretaciones y de 
los hechos y circunstancias que se encuentran vi-
gentes y son aplicados en la preparación de los es-
tados financieros correspondientes al ejercicio 2023, 
que representan la adopción integral, explícita y sin 
restricciones, de las Normas Internacionales de In-
formación Financiera.

2.2  Presentación de los estados financieros

Los Estados Financieros se presentan en miles de 
pesos chilenos por ser ésta la moneda de presenta-
ción de la Sociedad. Todos los valores están mante-
nidos a pesos chilenos excepto cuando se indica lo 
contrario.

Sociedad Concesionaria Intermodal La Cisterna S. A. 
cumple en emitir los siguientes Estados Financie-
ros:

Estados de situación financiera clasificados, Estados 
de resultados por función de gasto, Estados de re-
sultados integrales, Estados de cambios en el patri-
monio, Estados de flujo de efectivo, método directo, 
Notas a los estados financieros.

Los Estados de Situación Financiera al 31 de diciem-
bre de 2023 se presentan comparados con los co-
rrespondientes al 31 de diciembre de 2022.

El Estado de resultado por función, Estado de re-
sultados integral, Estado de Cambios en el Patri-
monio y Estado de flujos de efectivo muestran los 
movimientos de los ejercicios terminados el 31 de 
diciembre de los años 2023 y 2022.

En el Estado de situación financiera adjunto, los ac-
tivos y pasivos se clasifican en función de sus venci-
mientos entre corrientes, aquellos con vencimiento 
igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aque-
llos cuyo vencimiento es superior a doce meses. A 
su vez, en el Estado de resultado integral se presen-
tan los gastos clasificados por función y el Estado de 
flujos de efectivo por el método directo.

2.3. Moneda funcional y de presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros se 
valoran utilizando la moneda del entorno económi-
co principal en que la entidad opera, el cual se defi-
ne como moneda funcional. Los estados financieros 
de Sociedad Concesionaria Intermodal La Cisterna 
S.A. se presentan en pesos chilenos, que es la mo-
neda funcional y además, es la moneda de presen-
tación de los estados financieros.

2.4. Estimaciones y juicios contables 

La presentación de los estados financieros confor-
me a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones 
contables y también exige a la Administración que 
ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
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políticas contables en la Sociedad.

Las estimaciones y juicios se evalúan continuamen-
te y se basan en la experiencia histórica y otros fac-
tores, incluidas las expectativas de sucesos futuros 
que se creen razonables bajo ciertas circunstancias.

La Sociedad hace estimaciones y juicios en relación 
con el futuro. Las estimaciones contables resultan-
tes, por definición, igualarán a los correspondientes 
resultados reales. A continuación, se explican las es-
timaciones y juicios significativos.

a) Amortización del intangible

La Sociedad reconoce la amortización del intangi-
ble de su concesión de acuerdo con el método lineal 
y en el plazo restante del contrato de concesión (el 
valor a depreciar está determinado según lo esta-
blecido en IFRIC 12 y lo revelado en Nota 3.6 b.).

Los derechos de software son amortizados por el 
método lineal sobre las vidas útiles informadas (ver 
Notas 3.7 y 15).

b) Estimación de deterioro de las cuentas por cobrar

La Sociedad evalúa el deterioro de las cuentas por 
cobrar cuando existe una evidencia objetiva que no 
será capaz de cobrar todos los importes de acuerdo 
con los términos originales de las cuentas por co-
brar. (Ver Nota 12).

c)Litigios y otras contingencias.

Sociedad Concesionaria Intermodal La Cisterna S.A. 
mantiene juicios de diversa índole. En los casos que 
la Administración y los abogados de la Compañía 
han opinado que se obtendrán resultados favora-
bles o que los resultados son inciertos y los juicios se 
encuentran en trámite, no se han constituido provi-
siones al respecto (ver Nota 34).

d)Recuperabilidad de activos

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos 
en la medida que exista la probabilidad de generar 
beneficios tributarios futuros que permitan su re-
cuperación. Los activos por impuestos diferidos son 
revisados en cada fecha de balance y son reducidos 
en la medida que no sea probable que los benefi-
cios por impuestos relacionados sean realizados 
(ver Nota 17).

2.5. Información financiera por segmento operati-
vo

De acuerdo con lo establecido en la NIIF 8 “Seg-
mentos operativos”, un segmento operativo se de-
fine como un componente de una entidad sobre el 
cual se tiene información financiera separada, que 
es evaluada regularmente por la Alta Administra-
ción para la toma de decisiones, respecto de la asig-
nación de recursos y la evaluación de los resultados.  
Consecuentemente con lo anterior, la Sociedad tie-
ne dos segmentos operativos, negocio regulado y 
negocio no regulado (ver Nota 7).
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Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas de 
bienes de propiedades, planta y equipos se recono-
cen como resultados del período y se calculan como 
la diferencia entre el valor de venta y el valor neto 
contable del activo.

3.2. Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construc-
ción de cualquier activo calificado se capitalizan 
durante el período de tiempo que es necesario para 
completar y preparar el activo para el uso que se 
pretende.  Otros costos por intereses, conceptual-
mente diferentes a los antes señalados, se registran 
como gastos en el estado de resultados en el mo-
mento en que se incurren en ellos.

3.3. Pérdidas por deterioro de valor de los activos 
no financieros

Los activos sujetos a amortización se someten a 
pruebas de pérdidas por deterioro siempre que al-
gún suceso o cambio en las circunstancias indique 

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1. Propiedades, planta y equipos

Los activos fijos, que principalmente corresponden a vehículos, equipos y mobiliario, se clasifican como 
propiedades, planta y equipos, y en su reconocimiento inicial, como también en su valoración o medición 
posterior, se reconocen a su costo histórico menos la correspondiente depreciación y pérdida por deterioro 
de valor, cuando corresponda. El costo incluye gastos que son atribuibles directamente a la adquisición del 
bien.

La depreciación se determina de forma lineal y con valor residual considerando los años de la vida útil o los 
años esperados para el uso por parte de la Sociedad.

Esta vida útil se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial 
de los bienes.

El valor residual y la vida útil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre de balance.

Las vidas útiles estimadas en meses por clases de activo son las siguientes:

que el importe en libros puede no ser recuperable.  
Se reconoce una pérdida por deterioro por el exce-
so del importe en libros del activo sobre su importe 
recuperable.  El importe recuperable es el valor razo-
nable de un activo menos los costos para la venta o 
el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de eva-
luar las pérdidas por deterioro del valor, los activos 
se agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos 
de efectivo identificables por separado. Los activos 
no financieros, que hubieran sufrido una pérdida 
por deterioro se someten a revisiones a cada fecha 
de balance, por si se hubieran producido reversio-
nes de la pérdida.

3.4. Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros 
basado en dos criterios, según NIIF 9: i) El modelo de 
negocio de la Sociedad para administrar los instru-
mentos financieros, y ii) Si los flujos de efectivo con-
tractuales de los instrumentos financieros represen-
tan “Solo Pagos de Principal e Intereses” (SPPI).
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La clasificación y medición de los instrumentos fi-
nancieros utilizados por la Sociedad es la siguiente:

a) Instrumentos financieros a medidos Valor Razo-
nable con efecto en Resultados (FVTPL, por su sigla 
en inglés). 

Estos instrumentos se miden a valor razonable. Las 
ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier 
ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en 
los resultados del período.

Los instrumentos financieros medidos a “FVTPL” 
son mantenidos para negociar y se adquieren prin-
cipalmente con el propósito de venderlos en el corto 
plazo. Los instrumentos derivados también se clasi-
fican como mantenidos para negociar a menos que 
sean designados con tratamiento de contabilidad 
de cobertura. Los instrumentos financieros de esta 
categoría se clasifican como Otros activos o pasivos 
financieros corrientes. Su valorización posterior se 
realiza mediante la determinación de su valor razo-
nable, registrando los cambios de valor en el Estado 
de Resultados Integrales, en la línea Otras ganan-
cias (pérdidas).

b) Instrumentos financieros medidos a Costo Amor-
tizado. 

Se mantienen con el objetivo de recolectar flujos de 
efectivo contractuales que cumplan con el criterio 
“solo pagos de principal e intereses” (SPPI).

Estos instrumentos se miden posteriormente al cos-
to amortizado utilizando el método de interés efec-
tivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por 
deterioro. Los ingresos y gastos financieros, las ga-
nancias y pérdidas cambiarias y el deterioro se reco-
nocen en resultados. 

Se incluyen en esta categoría los Deudores comer-
ciales y otras cuentas por cobrar, Cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar y los présta-
mos incluidos en Otros pasivos financieros corrien-
tes y no corrientes. Su reconocimiento se realiza a 
través del costo amortizado, registrándose directa-
mente en resultados el devengamiento de las con-
diciones pactadas.

c) Instrumentos financieros medidos a Valor Razo-
nable con Efecto en Resultados Integrales (FVOCI, 
por su sigla en inglés). 

Con ganancias o pérdidas reclasificadas a resulta-
dos del período en el momento de la baja en cuen-

tas. Los instrumentos financieros en esta categoría 
cumplen con el criterio “SPPI” y se mantienen den-
tro del modelo de negocio de la Sociedad, tanto para 
cobrar los flujos de efectivo como para venderlos.

A la fecha de cada Estado de Situación Financiera, la 
Sociedad evalúa si existe evidencia objetiva de que 
un instrumento financiero pueda haber sufrido pér-
didas por deterioro.

d) Instrumentos de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor ra-
zonable (fair value) en la fecha en que se ha efec-
tuado el contrato de derivados y posteriormente a 
la fecha de cada cierre contable se registran al valor 
razonable vigente a esa fecha. 

El método para reconocer la pérdida o ganancia re-
sultante depende de si el derivado se ha designado 
o no como un instrumento de cobertura y, si ha sido 
designado, dependerá de la naturaleza de la partida 
que está cubriendo.

Un derivado que no ha sido designado como un ins-
trumento de cobertura se valoriza a su valor razona-
ble y sus cambios en su valoración se reconocen de 
inmediato en los resultados del período cuando se 
producen.

Un derivado que sí ha sido designado como un ins-
trumento de cobertura, puede ser de dos tipos:

• a) Coberturas del valor razonable de activos y 
pasivos reconocidos (cobertura del valor razo-
nable). 
 
Los cambios en el valor razonable de instru-
mentos derivados que se designan y califican 
como coberturas del valor razonable de activos 
y pasivos existentes, se registran contable-
mente en las mismas cuentas en el Estado de 
Resultados Integrales donde se registran los 
cambios de valor razonable de esos activos o 
pasivos subyacentes. 

• b) Coberturas de un riesgo concreto asociado a 
un activo o un pasivo reconocido o a una tran-
sacción prevista altamente probable (cobertura 
de flujos de efectivo).
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La parte efectiva de cambios en el valor razonable 
de los derivados que se designan y califican como 
coberturas de flujos de efectivo se reconocen den-
tro del Patrimonio neto en el rubro Reservas de 
Coberturas de flujos de caja. La pérdida o ganan-
cia relativa a la parte no efectiva se reconoce inme-
diatamente en el Estado de Resultados en el ítem 
Otras ganancias (pérdidas).

Al momento de la facturación o devengo de los gas-
tos o ingresos subyacentes se traspasa a Resultados 
del ejercicio (Gastos o Ingresos) el monto acumula-
do en el Patrimonio (Reservas de Coberturas de flu-
jos de caja) hasta esa fecha.

La Sociedad documenta al inicio de la transacción la 
relación existente entre los instrumentos de cober-
tura y las partidas cubiertas, así como sus objetivos 
para la gestión del riesgo y la estrategia para llevar a 
cabo diversas operaciones de cobertura. 

La Sociedad también documenta su evaluación, 
tanto al inicio como al cierre de cada ejercicio, de si 
los derivados que se utilizan en las transacciones de 
cobertura son altamente efectivos para compensar 
los cambios en el valor razonable o en los flujos de 
efectivo de las partidas cubiertas.

En aquellas coberturas donde la documentación 
sea insuficiente o bien los test de coberturas resul-
ten no ser altamente efectivos, los instrumentos en 
derivados se tratan como inversiones, con efecto in-
mediato en resultados del período.

El valor razonable de los instrumentos derivados uti-
lizados a efectos de cobertura se muestra en Otros 
Activos Financieros u Otros Pasivos Financieros, co-
rrientes o no corrientes, según corresponda. 

A la fecha de reporte la Sociedad ha designado 
formalmente un instrumento derivado del tipo 
cross-currency swap como instrumento de cober-
tura de la variabilidad de flujos de caja originada 
por una obligación bancaria denominada en pesos 
y tasa de interés variable. Para propósitos de desig-
nación, tales flujos son considerados como transac-
ciones esperadas altamente probables.

Los resultados de las pruebas de medición de efec-
tividad realizadas a diciembre de 2022 mediante el 
método de comparación en base periódica, verifica 
que la cobertura contable designada es altamente 
efectiva en su propósito. 

La variación en el valor justo de los derivados logra 
compensar en su totalidad la variación en el valor 
justo de la partida cubierta.

El valor razonable de los instrumentos de cobertu-
ra asociados se encuentra detallado bajo la Nota 19. 
Los movimientos relacionados a la reserva de cober-
tura dentro de los fondos propios se encuentran de-
tallados en Nota 24.2.

Para propósitos de registro, los instrumentos finan-
cieros derivados que cumplen los criterios de la con-
tabilidad de cobertura se reconocen inicialmente a 
su valor razonable más (menos) los costos de tran-
sacción que son directamente atribuibles a la con-
tratación (aproximadamente igual a cero).

3.5. Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimo-
nio neto.

3.6. Acuerdo de concesión

La concesión de la Estación Intermodal La Cisterna 
se encuentra dentro del alcance de IFRIC 12 “Acuer-
dos de concesión de servicios”.  Esta interpretación 
requiere que la inversión en infraestructura pública 
no sea contabilizada como propiedad, planta y equi-
pos del operador, sino como un activo financiero, un 
intangible o un mix de ambos en su lugar, según 
corresponda.

En aplicación de la mencionada interpretación, la 
Administración ha concluido que, dadas las carac-
terísticas del acuerdo de concesión (ver Nota 33), la 
Sociedad tiene ambos activos; un activo financiero, 
representado por la cuenta a cobrar al Estado y un 
intangible que representa su derecho a utilizar la in-
fraestructura pública por cierto tiempo y cobrar a los 
usuarios una determinada tarifa.  A continuación, se 
describen las políticas contables más significativas 
en relación a ambos activos.
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a) Activo financiero

Corresponde al derecho contractual incondicional 
(según lo establecido en la IFRIC 12) a percibir flujos 
de efectivo por parte del Ministerio de Obras Públi-
cas, según lo establecido en las bases de licitación 
de la concesión. Esta cuenta por cobrar, que se in-
cluye bajo el rubro de otros activos financieros, se 
valoriza inicialmente al valor presente de los respec-
tivos flujos de efectivo garantizados, descontados a 
la tasa de interés relevante determinada en el pro-
pio instrumento, según las bases de licitación. Sub-
secuentemente al reconocimiento inicial, el activo 
financiero es valorizado a costo amortizado a la tasa 
de interés relevante determinada en el propio ins-
trumento, según las bases de licitación.

A efectos de determinar los flujos de efectivo garan-
tizados que forman parte de la cuenta por cobrar 
al Ministerio de Obras Públicas (MOP), se ha consi-
derado el concepto de ingreso mínimo garantizado 
determinado en las bases de licitación.

b) Activos intangibles

La Sociedad ha reconocido un activo intangible, que 
surge del acuerdo de concesión de servicios, consi-
derando lo establecido en la IFRIC 12, en la medi-
da que ésta tiene el derecho a cobrar a los usuarios 
por el uso de la infraestructura.  Se han capitalizado 
como parte de la medición posterior del activo, los 
gastos financieros asociados al financiamiento de 
la construcción, los cuales se activaron hasta el mo-
mento de la puesta en servicio de la concesión.  

Este intangible, representa el derecho de la Socie-
dad sobre el excedente de los flujos, provenientes 
de la cobranza a los operadores, sobre el monto de 
los ingresos garantizados.  Como fuera mencionado, 
los ingresos mínimos garantizados forman parte de 
la cuenta por cobrar al MOP y por lo tanto, no han 
sido incluidos en la medición del intangible.

La amortización es reconocida en resultados en 
base al método lineal, el cual consiste en determi-
nar el cargo a resultados, en base a la proporción de 
lo que queda por amortizar durante el plazo de la 
concesión.

3.7. Otros activos intangibles

Corresponden a otros activos intangibles los bienes 
adquiridos por la Sociedad y tienen una vida útil, 
son valorizados al costo menos la amortización y las 
pérdidas acumuladas por deterioro.

Dentro de las partidas se encuentra principalmente 
el software correspondiente a licencias computa-
cionales.

Las vidas útiles de aquellos intangibles amortiza-
bles se presentan agrupadas por sus respectivas 
clases en la siguiente 

3.8. Impuesto a las ganancias e impuestos diferi-
dos

a) Impuesto a la renta

Los activos y pasivos por impuesto a la renta han 
sido determinados considerando el monto que se 
espera recuperar o pagar, de acuerdo a las disposi-
ciones legales vigentes a la fecha de cierre. Los efec-
tos se registran con cargo o abono a resultados.

Mínimo (años)M áximo (años)

2Programas 
informáticos 6
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b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son determinados conside-
rando todas las diferencias temporarias existentes 
entre los activos y pasivos tributarios y financieros. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son 
compensados si existe el derecho legalmente exi-
gible, y el impuesto diferido está relacionado con la 
misma entidad y autoridad tributaria. Los impues-
tos se determinan de acuerdo a las tasas impositi-
vas que sean aplicables.

El gasto por impuesto a la renta tiene su origen en 
las obligaciones legales por impuesto a la renta y 
efecto de los impuestos diferidos reconocidos de 
acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad 
N°12. El impuesto a la renta es reconocido en el Es-
tado de Resultados, excepto cuando éste se rela-
ciona con partidas registradas directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el efecto del impuesto se 
reconoce también en patrimonio.

3.9. Reconocimiento de ingresos

Bajo el rubro Ingresos ordinarios se incluyen, los 
servicios de explotación determinados de acuerdo 
al modelo IFRIC 12, asimismo, la porción de ingresos 
de buses urbanos devengados por la Sociedad, que 
resulta de la diferencia entre el devengo de estos 
ingresos y el cálculo proveniente del subsidio otor-
gado por el MOP.

3.10. Política de dividendos

La política de dividendos son las establecidas en los 
estatutos sociales, previo cumplimiento de las con-
diciones establecidas en los Contratos de Financia-
miento. Los dividendos se pagarán, exclusivamente 
de las utilidades líquidas del ejercicio o de las reteni-
das provenientes de estados financieros, aprobados 
por la Junta de Accionistas. Sin embargo, si la Socie-
dad tuviere pérdidas acumuladas, las utilidades del 
ejercicio se destinarán primeramente a absorberlas 
y si un estado financiero arrojare pérdidas éstas se-
rán absorbidas con las utilidades retenidas que exis-
tan.

Los dividendos se reconocen como un pasivo en los 
estados financieros en el período en que son de-
clarados y aprobados por los accionistas de la So-
ciedad, o cuando se configura la obligación corres-
pondiente en función de las disposiciones legales 
vigentes o las políticas de distribución establecidas 
por la Junta de Accionistas. 

3.11. Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas pólizas de seguro que con-
trata la Sociedad, son reconocidos en gastos en el 
estado de resultados, según la proporción al perío-
do de tiempo que cubren, independiente de los pla-
zos de pago.  Los valores pagados y no consumidos 
se reconocen como pagos anticipados en el estado 
de situación financiera.

Los costos de los siniestros se reconocen en resul-
tados, inmediatamente después de conocidos.  Los 
montos a recuperar se registran como un activo a 
reembolsar por la compañía de seguros en el rubro 
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, 
calculados de acuerdo a lo establecido en las póli-
zas de seguro, una vez que se cumple con todas las 
condiciones que garantizan su recuperabilidad.

3.12. Medio ambiente

La Sociedad cuenta con un plan de gestión ambien-
tal de planificación anual, el cual es presentado al 
MOP y aprobado por esta unidad.



E S T A D O S  F I N A N C I E R O S  2 0 2 3

21

NOTA 4 - RECLASIFICACIONES EN LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINAN-
CIEROS COMPARATIVOS

No ha habido reclasificación en los estados financieros 2023 para ser presentados comparativos con 2022.

NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES

Los criterios contables aplicados en el ejercicio 2023 no han variado respecto a los utilizados en el 2022.

NOTA 6 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

a) Nuevos pronunciamientos contables con entrada en vigor durante el período 2023

NIIF 17, Contratos de Seguros

Esta NIIF reemplaza a la NIIF 4, la cual permitía a las empresas una diver-
sidad de opciones de llevar la contabilidad de los contratos de seguros, lo 
que se traducía en una multitud de enfoques diferentes, lo que hacía com-
plejo la comparación entre entidades del mismo rubro. La NIIF 17 resuelve 
el problema de la comparación al exigir que todos los contratos de seguros 
sean contabilizados de manera consistente, beneficiando tanto a los inver-
sionistas como a las compañías de seguros. Las obligaciones de seguros se 
contabilizarán utilizando los valores actuales, en lugar del costo histórico. La 
información se actualiza periódicamente, proporcionando información más 
útil a los usuarios de los estados financieros.

Revelación de Políticas Contables

Modifica NIC 1 y Práctica de IFRS declaración 2
Las modificaciones tienen por objetivo mejorar las revelaciones de políticas 
contables y ayudar a los usuarios de estados financieros a distinguir entre 
cambios en las estimaciones contables y cambios en las políticas contables.

Modificación a NIC 12
Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola
transacción.

Las modificaciones reducen el alcance de la exención de reconocimiento de 
los párrafos 15 y 24 de la NIC 12, de modo que no se aplicaría a transacciones 
que dan lugar a diferencias temporarias iguales y compensatorias.

Períodos anuales iniciados en o con poste-
rioridad al 1 de enero de 2023.

Se permitió su aplicación anticipada para 
entidades que utilizaran la NIIF 9 Instru-
mentos Financieros y NIIF 15 Ingresos Pro-
cedentes de Contratos con Clientes antes 
de la fecha de aplicación inicial de NIIF 17.

Períodos anuales iniciados en o con poste-
rioridad al 1 de enero de 2023. Se permitió 
su aplicación anticipada.

Períodos anuales iniciados en o con poste-
rioridad al 1 de enero de 2023. Se permitió 
su aplicación anticipada.

Mayo de
2017

Febrero 
2021

Mayo
2021

                 Normas, Interpretaciones y Modificaciones                             Emitida                        Entrada en vigencia

La Sociedad ha concluido que la adopción de los pronunciamientos contables antes descritos, y que pudie-
sen aplicar a la Entidad, no generaron un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
primera aplicación. Los criterios aplicados en el año 2023 no han variado respecto a los utilizados en el año 
anterior.
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b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos, aún no vigentes

Clasificación de Pasivos como Corrientes o No corrientes
Diferimiento de la Fecha de Vigencia Modificación a la NIC 1

El tema de fondo está relacionado con las condiciones que deben ser consi-
deradas para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. La modi-
ficación apunta a precisar las condiciones estipuladas en la norma original.

Enmienda a la NIC 1 “Presentación de estados financieros”

Sobre clasificación de pasivos “. Esta enmienda, aclara que los pasivos se cla-
sificarán como corrientes o no corrientes dependiendo de los derechos que 
existan al cierre del período de reporte.

La clasificación no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los 
eventos posteriores a la fecha del informe (por ejemplo, la recepción de una 
renuncia o un incumplimiento del pacto). La enmienda también aclara lo 
que significa la NIC 1 cuando se refiere a la “liquidación” de un pasivo.

Enmiendas a la IFRS 16 “Arrendamientos”

Sobre ventas con arrendamiento posterior, la que explica como una entidad 
debe reconocer los derechos por uso del activo y como las ganancias o pér-
didas producto de la venta y arrendamiento posterior deben ser reconocidas 
en los estados financieros.

IFRS S1: Requerimientos Generales para Revelación de Información
Financiera relacionada con la Sustentabilidad.
IFRS S2: Revelaciones relacionadas con el Clima.

Ambas normas serán de aplicación obligatoria desde los períodos anuales 
de reporte que comienzan el 01 de enero de 2024 o después, de manera que 
los stakeholders podrán observar las revelaciones relacionadas a partir del 
año 2025.

Ciertamente hay algunas flexibilidades en las revelaciones para el primer 
año de aplicación. Son los organismos reguladores los que deberán pronun-
ciarse, en cada país, acerca de la exigibilidad de aplicación.

Períodos anuales iniciados en o con poste-
rioridad al 1 de enero de 2024.

Períodos anuales iniciados en o con poste-
rioridad al 1 de enero de 2024.

Períodos anuales iniciados en o con poste-
rioridad al 1 de enero de 2024.

Períodos anuales iniciados al 1 de enero de 
2024

Julio
2020

2020

2022

2023

                 Normas, Interpretaciones y Modificaciones                             Emitida                        Entrada en vigencia

La Administración Superior de la Entidad ha concluido que la adopción de los pronunciamientos contables 
antes descritos, y que pudiesen aplicar a la Entidad, no tendrán un impacto significativo en los estados finan-
cieros en el ejercicio de su primera aplicación.
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NOTA 7 – INFORMACION FINANCIERA 
POR SEGMENTOS

La Sociedad definió sus segmentos de explotación 
considerando aquellos en que; desarrolla activida-
des de negocio por las que pueda obtener ingresos 
e incurrir en gastos. Los resultados de explotación 
son revisados de forma regular por la Administra-
ción Superior de la Sociedad en la toma de decisio-
nes y en la gestión que se debe realizar de las ope-
raciones.

La Sociedad se organiza básica e internamente con 
los siguientes segmentos:

a) Negocio regulado

El negocio regulado es todo aquello que se relacio-
na con los servicios de la Plataforma de Transporte 
de la Estación de Intercambio Modal La Cisterna. El 
Concesionario deberá prestar estos servicios, duran-
te el período de concesión y tendrá derecho a perci-
bir ingresos, mediante el cobro a las empresas ope-
radoras de buses y al Administrador Financiero del 
Transantiago, de ahora en adelante AFT.

b) Negocio no regulado

Son servicios adicionales, útiles y necesarios, que 
el Concesionario esté autorizado a prestar y por los 
cuales podrá cobrar un precio a los usuarios, en vir-
tud del contrato de concesión y del artículo 7º, letra 
j) del DS MOP Nº 900 de 1996. Estos servicios son:

b.1) Áreas para Servicios Comerciales: el Conce-
sionario podrá establecer un mecanismo de co-
bro por el uso de áreas destinadas a diversos ser-
vicios comerciales o explotarlos directamente.

b.2) Servicio de arrendamiento de Andenes para 
Transporte Complementario: el Concesionario 
podrá construir y operar zonas de andenes para 
otros servicios de Transporte Complementarios 
al exigido en las Bases de Licitación. 

b.3) Servicios de Estacionamiento: el Concesiona-
rio podrá construir y operar zonas de estaciona-
mientos para vehículos particulares. 

b.4) Custodia de Objetos: el Concesionario podrá 
habilitar y operar zonas de custodia de objetos. 

b.5) Publicidad: el Concesionario podrá explotar 
servicios de Publicidad tanto al interior como al 
exterior de la Plataforma de Transporte y/o Pla-
taforma Comercial de la Estación de Intercambio 
Modal.

b.6) Otros: el Concesionario podrá proponer ha-
bilitar y/o explotar otros servicios, siempre que 
ellos sean compatibles con la concesión y se trate 
de negocios lícitos de comercio, es decir, que no 
atente contra la ley, la moral, las buenas costum-
bres o el orden público.

En caso de que el Concesionario optare por explo-
tar alguno de estos servicios, deberá tomar todas las 
medidas necesarias que aseguren el correcto fun-
cionamiento de la Plataforma de Transporte de la 
Estación de Intercambio Modal, lo que será evalua-
do por el Inspector Fiscal.
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Para el ejercicio 2023 la proporción corresponde a 75,66% negocio no regulado y 24,34% negocio regulado, 
en 2022 la proporción era de 75,44% para negocio no regulado y 24,56% negocio regulado.

Los activos y pasivos por segmentos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan a continuación:
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NOTA 8 – GESTION DEL RIESGO FINAN-
CIERO

8.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad están expuestas a 
diferentes tipos de riesgos financieros, destacando 
fundamentalmente: los riesgos de tipo de interés, 
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestión del riesgo está desarrollada por la Admi-
nistración dando cumplimiento a políticas aproba-
das por el Directorio. Esta identifica, evalúa y cubre 
los riesgos financieros en estrecha colaboración con 
las unidades operativas de la Sociedad. El Directorio 
proporciona políticas para la gestión del riesgo glo-
bal, así como para áreas concretas como riesgos de 
tipo de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

8.1.1. Riesgo de mercado

El contrato de concesión de la Estación de Inter-
cambio Modal La Cisterna se encuentra inserto en el 
Plan de Transporte Urbano denominado Transantia-
go, que cuenta con el mecanismo de Ingresos Míni-
mos Garantizados (IMG). La Sociedad considera que 
los riesgos del negocio regulado se ven minimiza-
dos al compartir el riesgo con el Ministerio de Obras 
Públicas (MOP). La Sociedad no ha experimentado 
cambios en el mercado donde participa. En cuanto 
a los negocios no regulados, el riesgo está estableci-
do en la economía del sector sur de la ciudad, donde 
está emplazado el terminal de intercambio modal, 
cualquier disminución en la actividad económica 
del sector puede afectar los ingresos comerciales.

(i) Exposición a variaciones en los tipos de interés

En su gestión del riesgo de tasa de interés, el obje-
tivo de la Sociedad es obtener un adecuado equili-
brio entre sus posiciones de deuda, que le permita 
adaptarse a las diferentes circunstancias de merca-
do, garantizando el cumplimiento de los planes de 
negocio establecidos. 

Por el lado de los pasivos de largo plazo, la Socie-
dad mantiene un contrato de largo plazo con Ban-
co Scotiabank, a tasa TAB nominal de 180 días más 
un spread de 0,8%, 9,86% al 31/12/2023 (12,32% al 

31/12/2022). El capital insoluto al 31 de diciembre de 
2023 asciende M$908.470 (M$2.814.566 al 31 de di-
ciembre de 2022). El riesgo ante fluctuaciones de 
tasa de interés de este crédito se ve aminorado por 
el contrato swap que se mantiene al mismo plazo 
de la deuda con banco Scotiabank, éste fija la tasa 
en UF+4,63%. 

Por lo que respecta al financiamiento de proyectos 
de inversión, en el caso de existir, se estudia cada 
una de las alternativas, criterios de minimización de 
la exposición de éstos a impactos debidos a varia-
ciones de tasas de interés, que se traducen en el es-
tablecimiento de límites a los volúmenes de deuda 
variable.

De este modo, se evitan potenciales cambios a la 
rentabilidad esperada de un nuevo proyecto por 
causa de los movimientos de las curvas de mercado. 

(ii) Exposición a riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad 
expuestos al riesgo de crédito son:

• Inversiones en activos financieros incluidos en el 
saldo de tesorería y equivalentes.

• Activos financieros con el concedente de la con-
cesión bajo el modelo IFRIC 12 determinado.

• Saldos relativos a deudores comerciales y otras 
cuentas a cobrar.

El importe global de la exposición de la Sociedad al 
riesgo de crédito lo constituye el saldo de las men-
cionadas partidas, en tanto la Sociedad no tiene 
concedidas líneas de créditos a terceros.

Respecto al riesgo por formalización de inversiones 
en productos financieros, Sociedad Concesionaria 
Intermodal La Cisterna S.A., ha establecido interna-
mente criterios para minimizar la exposición al ries-
go de crédito, estableciendo que las contrapartidas 
sean siempre entidades de crédito con altos niveles 
de calificación crediticia.
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Adicionalmente, la Sociedad establece límites máxi-
mos, a invertir o contratar, con revisión periódica de 
los mismos, en directa relación con lo definido en el 
contrato de crédito vigente con banco Scotiabank.
Respecto al riesgo vinculado al Negocio Regulado 
se encuentra cubierta por el mecanismo de ingre-
so mínimo garantizado (IMG), dado la cobertura 
del riesgo de no pago de las facturas emitidas a los 
operadores de buses urbanos. En cuanto al Negocio 
No Regulado, si bien existe riesgo de no pago, la So-
ciedad cuenta con una política de cobro y un bajo 
historial de morosidad en este tipo de negocio (Ver 
Nota 12).

(iii) Exposición a riesgo de liquidez y estructura de 
pasivos financieros

Esta política se ha desarrollado fundamentalmente 
en torno a lo siguiente:

• Gestión pormenorizada del capital circulante, 
buscando el cumplimiento puntual de los com-
promisos de cobro por parte de deudores. 

• Puesta en marcha de un sistema integrado de 
tesorería, con el objetivo de optimizar las posi-
ciones de liquidez diarias. 

Por otro lado, se ha procurado siempre emplear 
la liquidez disponible para realizar una gestión 
anticipada de las obligaciones de pago y de los 
compromisos de deuda. 
 
Como conclusión de los párrafos anteriores, la 
posición de liquidez de los proyectos de infraes-
tructura para el ejercicio 2023 se basa en el si-
guiente punto:  

• Al 31 de diciembre de 2023 se dispone de efecti-
vo y equivalentes al efectivo por un importe as-
cendente a M$2.487.481 (M$2.756.350 en 2022).

Por último, para finalizar respecto a la gestión del 
riesgo de liquidez, destacar que, a nivel general se 
realizan revisiones de manera sistemática sobre la 
generación y necesidades de caja previstas que per-
mita determinar y seguir de forma continuada la 
posición de liquidez de la Sociedad.

La deuda financiera de la Sociedad se encuentra 
estructurada en un 32,25% de largo plazo en 2023 
(59,39% al 31 de diciembre de 2022) que está repre-
sentada por préstamo bancario con banco Scotia-
bank Chile.

Los siguientes cuadros presentan la estructura de 
la deuda.
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8.2. Gestión del riesgo del capital

La gestión de capital se refiere a la administración 
del patrimonio de la Sociedad. Los objetivos de  So-
ciedad Concesionaria Intermodal La Cisterna S.A. en 
relación con la gestión del capital son el salvaguar-
dar la capacidad del mismo para continuar como 
empresa en funcionamiento, además de procurar 
un buen rendimiento para los accionistas, asimismo 
salvaguardar la capacidad de seguir gestionando 
sus actividades recurrentes, así como la capacidad 
de seguir creciendo en nuevos proyectos, mante-
niendo una relación óptima entre el capital y la deu-
da con el objeto final de crear valor para sus accio-
nistas. 

Desde que la Sociedad comenzó sus operaciones 
ha mantenido el importe de su capital sin variación, 
salvo el aumento de capital del año 2010, utilizado 
en la ampliación comercial de la misma fecha, no 
acudiendo al mercado para realizar nuevas emisio-
nes de capital, y ha financiado su crecimiento con la 
generación interna de flujos de caja de los negocios 
recurrentes.

Dentro de las actividades relacionadas con la ges-
tión de capital, la Sociedad revisa diariamente el sal-
do de efectivo y equivalentes al efectivo, en base al 
cual toma decisiones de inversión. Los instrumen-
tos financieros de inversión deben cumplir con el 
perfil conservador de la Sociedad, además, deben 
contar con buenas condiciones de mercado. Los 
instrumentos financieros son constantemente mo-
nitoreados por la Gerencia General e informados al 
Directorio.

La Sociedad maneja su estructura de capital de tal 
forma que su endeudamiento no ponga en riesgo 
su capacidad de pagar sus obligaciones y obtener 
un rendimiento adecuado para sus inversionistas.

8.3. Análisis de sensibilidad

El análisis de sensibilidad muestra el impacto sobre 
el estado de resultados y patrimonio neto durante 
el año, en caso de cambios en las tasas de interés y 
tipos de cambio al que está expuesta la Sociedad.

En particular, el análisis de sensibilidad con respec-

to a las tasas de interés, se basa en las tasas de ex-
posición para instrumentos financieros derivados, a 
la fecha del estado financiero. Es así como, los efec-
tos sobre el estado de resultados, ante un desplaza-
miento de la curva de 0,10% (10 bps) en el resultado 
global derivado, se tendrían los siguientes efectos:

a) en relación con el riesgo de cambios en las ta-
sas de interés, por un cambio inesperado y desfa-
vorable de 10 puntos base en las tasas de interés 
de mercado, éste no tendría impacto significati-
vo debido a que se mantiene un contrato de de-
rivado Currency Swap que fija la tasa de mercado 
y las diferencias de valorización del propio deriva-
do afectan sólo a la cuenta patrimonial de “Otras 
Reservas”, dadas las características del contrato 
de derivado.

b) en cuanto al riesgo de las fluctuaciones del 
tipo de cambio (UF en el caso de la Sociedad), 
una variación inesperada y desfavorable del 0,10% 
del tipo de cambio en el pasivo financiero, habría 
dado lugar a un impacto negativo en resultados 
como consecuencia del mayor gasto financiero, 
generando por lo tanto una menor utilidad y el 
activo financiero, de acuerdo con el modelo de 
IFRIC 12, disminuiría su valor. 

c) la tasa de interés del activo financiero corres-
ponde a un 5,44% la cual será mantenida, según 
acuerdo del Directorio, hasta el término de la 
concesión. 
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NOTA 9 – EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

a) Composición del efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente se detallan a con-
tinuación:

El detalle por cada concepto de efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:

1. Efectivo en caja: Está compuesto por un Fondo fijo destinado a cubrir gastos menores
2. Saldo en Bancos: Está compuesto por dineros mantenidos en cuentas corrientes bancarias
3. Fondos Mutuos: Inversiones a corto plazo
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NOTA  10 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS

Producto de la obtención del Crédito de Financiamiento, la Sociedad debe mantener valores invertidos en 
instrumentos de fácil liquidación, con la finalidad de mantener reservas que sean necesarias para constituir 
la Cuenta de Reserva de Deuda, eventuales mayores costos de operación, liquidez para los compromisos del 
endeudamiento y otras reservas definidas en los contratos de crédito.
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NOTA 11 – OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad registra un activo financiero, que surge del acuerdo de con-
cesión que mantiene con el Ministerio de Obras Públicas (MOP) y que de acuerdo con lo que establece la 
IFRIC 12, ha aplicado un modelo Mixto.

El detalle de otros Activos financieros corrientes y no corrientes es el siguiente:

La presentación de Otros activos financieros corrientes corresponde a Ingreso Garantizado entre años 2023 
y 2022.

La presentación de Otros activos financieros no corrientes corresponde al saldo del activo financiero al 2023 
por UF 413.031 (UF 549.712 al 2022).
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NOTA 12 – DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Deudores comerciales: dentro de las partidas que se consideran en este rubro se incluye el ingreso del 
negocio regulado, el que corresponde al cobro por ingreso de buses urbanos, además en forma mensual 
Sociedad Concesionaria Intermodal La Cisterna S.A. factura al Ministerio de Obras Públicas de Chile por 
servicio de conservación y explotación de la obra concesionada el equivalente al 100% de los ingresos men-
suales totales; facturación por ingresos no regulados, que corresponden a la facturación por el arriendo a 
locales comerciales. Estos se presentan netos de aquellas cuentas deterioradas o incobrables, de acuerdo 
con el criterio descrito en Nota 2.4 letra (b).

Deudores varios: corresponden a anticipos y otras cuentas por cobrar.
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Los deudores comerciales del negocio regulado no incluyen deterioro, dado que la Administración conside-
ra tales deudas son totalmente exigibles y no extinguibles.

Para el caso de deudores comerciales negocio no regulado, se consideran en deterioro todas aquellas par-
tidas que se encuentran con más de 60 días de mora a no ser que no sean aprobadas por el Comité, se 
exceptúan las que se encuentren con programas de pagos especiales.  Lo anterior, previo análisis por parte 
del área de Contabilidad, respaldado por el área Comercial, que ha determinado que dichas excepciones 
implican cierta certeza o voluntad de pago por parte del cliente.

El movimiento de las pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar es el siguiente:

NOTA 13 – OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los pagos anticipados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuación:
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NOTA 14 – SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2023, Sociedad Concesionaria Intermodal La Cisterna S.A. es controlada en un 50% por
Inversiones Estación La Cisterna S.A. y por un 50% de Inversiones y Construcciones Belfi S.A. En general, 
todos los saldos con empresas relacionadas son por transacciones propias del giro de la Sociedad, realiza-
das en condiciones de mercado. Dichos montos se han clasificado de acuerdo al vencimiento pactado y se 
valorizan a su valor de costo más los reajustes pactados, en los casos que corresponda.

a)Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

No existen saldos de cuentas por cobrar a empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

No existen saldos de cuentas por pagar a empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

c) Transacciones con empresas relacionadas

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no existen otras transacciones con empresas relacionadas distintas de las
mencionadas y las generadas por los dividendos provisorios.
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NOTA 15 – ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALÍA

Este rubro está compuesto por el derecho de la Sociedad sobre el excedente de los flujos, provenientes de 
la cobranza a los operadores de buses urbanos, sobre los ingresos mínimos garantizados.

Como fuera mencionado, los ingresos mínimos garantizados forman parte de la cuenta por cobrar al MOP 
(ver Nota 3.6), por tanto, no han sido incluidos en la medición del intangible, de acuerdo al modelo de la 
IFRIC 12 determinado.

NOTA 15 – ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALÍA

Este rubro está compuesto por el derecho de la Sociedad sobre el excedente de los flujos, provenientes de 
la cobranza a los operadores de buses urbanos, sobre los ingresos mínimos garantizados.

Como fuera mencionado, los ingresos mínimos garantizados forman parte de la cuenta por cobrar al MOP 
(ver Nota 3.6), por tanto, no han sido incluidos en la medición del intangible, de acuerdo al modelo de la 
IFRIC 12 determinado.

NOTA 15 – ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALÍA

Este rubro está compuesto por el derecho de la Sociedad sobre el excedente de los flujos, provenientes de 
la cobranza a los operadores de buses urbanos, sobre los ingresos mínimos garantizados.

Como fuera mencionado, los ingresos mínimos garantizados forman parte de la cuenta por cobrar al MOP 
(ver Nota 3.6), por tanto, no han sido incluidos en la medición del intangible, de acuerdo al modelo de la 
IFRIC 12 determinado.
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La Sociedad reconoce en resultados la amortización de los intangibles de acuerdo con lo siguiente:

(1) Intangible asociado al contrato de concesión: en base al método lineal por el período del contrato de 
concesión.

(2) Intangibles por derechos de software y programas informáticos: en base al método lineal. 
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NOTA 16 – PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle y los movimientos de las distintas categorías de Propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre 
2023 y 2022, se detalla a continuación:
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La depreciación acumulada por clases de Propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 
es la siguiente:

Los movimientos contables del ejercicio terminado al 31 de diciembre 2023 y 2022, de Propiedades, planta y
equipos, neto son los siguientes:
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NOTA 17 – IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la Sociedad tendrá 
que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en ejercicios futuros, relacionados con diferencias temporarias en-
tre la base tributaria y el importe contable en libros de ciertos activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se refieren a los siguientes
conceptos:

a) Activos y Pasivos por impuestos diferidos:
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b) Gasto por impuesto a las ganancias:

c) Conciliación del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos utilizando la tasa 
efectiva:
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NOTA 18 – ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Las cuentas por cobrar por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente, se 
detallan a continuación:
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NOTA 19 – OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El saldo de este rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

a) Préstamos que devengan interés

1) El detalle del rubro Obligaciones con instituciones financieras de corto y largo plazo al 31 de diciembre 
de 2023 y 2022, es el siguiente:
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2) El desglose por vencimientos de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguien-
te:

Las obligaciones financieras estipulan restricciones a la gestión de la administración o el cumplimiento de 
ciertos indicadores financieros según el detalle en Nota 34 b)
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NOTA 19 OTROS PASIVOS FINANCIEROS Y NO CORRIENTES (CONTINUACION)

b) Instrumento derivado

Instrumento derivado financiero

La Sociedad posee como instrumento de cobertura un “Cross Currency Swap”, originalmente tomado con 
Banco BBVA, pero que a partir del 1 de septiembre de 2019 su continuador legal es Scotiabank Chile. Este 
derivado es de tasa y moneda.

Antecedentes generales:

Características de los riesgos cubiertos:

Variabilidad en los flujos de caja asociados al pago de capital e intereses de un pasivo denominado en pesos 
chilenos a una tasa variable TAB nominal más un spread fijo de 0,8%.

Variabilidad en los flujos de caja denominados CLF y pagaderos en pesos asumidos mediante el componen-
te pasivo del instrumento de cobertura, riesgo originado por la incertidumbre respecto al nivel de la relación 
CLF-CLP en cada fecha de pago de compensación.

Instrumento derivado financiero:
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NOTA 20 – CLASIFICACIONES CONTABLES Y JERARQUIAS DE VALORES RAZO-
NABLES

Composición activos y pasivos financieros

Valor justo de instrumentos financieros

El siguiente cuadro presenta los valores justos, basado en las categorías de instrumentos financieros, com-
parados con el valor libro corriente y no corriente incluidos en los estados de situación financiera:

Los instrumentos financieros han sido contabilizados a valor justo en el estado de situación financiera al 31 
de diciembre de 2023 y 2022.

Dichas metodologías aplicadas para cada clase de instrumentos financieros se clasifican según su jerarquía 
de la siguiente manera:

Nivel I: Valores o precios de cotización en mercados para activos y pasivos idénticos.

Nivel II: información de entrada (“inputs”) provenientes de fuentes distintas a los valores de cotización del 
Nivel I, pero observables en mercado para los activos y pasivos, ya sea de manera directa (precios) o indirec-
ta (obtenidos a partir de precios).
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Nivel III: inputs para activos o pasivos que no se basan en datos de mercados observables.

Las Tasas de intereses promedios para determinar el valor razonable:

NOTA 21 – CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Esta cuenta se compone principalmente por las obligaciones contraídas con terceros, para el correcto fun-
cionamiento de la Concesionaria, donde destacan la mantención y prestaciones de servicios referentes a 
explotación de la concesión.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en estas categorías la Sociedad contaba con las siguientes cuentas por 
pagar y otras cuentas por pagar.
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NOTA 22 – OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

El movimiento de las provisiones varias durante los ejercicios reportados es el siguiente:

NOTA 23 – PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El movimiento de la provisión de vacaciones es el siguiente:
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NOTA 24 – PATRIMONIO Y RESERVAS

24.1 Capital

a) Ejercicio 2023

El capital pagado asciende a M$9.536.971 correspondiente a 931.357.158 acciones suscritas y pagadas.

b) Ejercicio 2022

El capital pagado asciende a M$9.536.971 correspondiente a 931.357.158 acciones suscritas y pagadas.

c) Política de pago basado en acciones

La Sociedad no tiene acuerdo de pagos basados en acciones.

d) Dividendos

La Sociedad determina como política de dividendos, la distribución del 100% de las utilidades generadas du-
rante el año respectivo, sujeto a que existan excedentes de caja que permitan afrontar las necesidades de fi-
nanciación, y habida consideración de los compromisos financieros con bancos y proveedores que pudieren 
restringir la política de dividendos señalada, en particular el financiamiento existente con Scotiabank Chile.

No se considera establecer con anticipación el pago de dividendos provisorios y que se aplique lo dispuesto 
en el Art. 79 inciso 2 de la Ley número 18.046, que faculta al Directorio para que, bajo su responsabilidad, 
acuerde distribuir dividendos provisorios en caso de que las utilidades parciales del ejercicio lo justifiquen.

El esquema presentado corresponde a la intención del Directorio, por lo que su cumplimiento quedará 
condicionado a las utilidades y a los excedentes de caja que realmente se obtengan, así como también a los 
resultados que señalen las proyecciones que periódicamente pudiere efectuar la Sociedad, o la existencia 
de determinadas condiciones, según corresponda.

El movimiento correspondiente a reparto de dividendos durante los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

e) Utilidad Líquida Distribuible

Se considera como utilidad líquida distribuible, para el cálculo de dividendo mínimo obligatorio y adicional, 
el ítem Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora, presentada en el estado de resul-
tados integrales, sin efectuar ajustes de ninguna naturaleza, es decir no se deducirán ni agregarán variacio-
nes del valor razonable de activos y pasivos que no estén realizadas.
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El saldo y movimientos de Otras reservas se explican a continuación:

24.3 Resultados retenidos - Ganancias (pérdidas) acumuladas

El movimiento es el siguiente:

NOTA 25 – INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Se registran los ingresos percibidos y devengados provenientes de todas las operaciones normales a su 
valor justo recibido por cobrar. 

Los ingresos de actividades ordinarias a diciembre de 2023 y 2022 se detallan a continuación:

24.2 Otras reservas

La reserva de cobertura incluye la porción efectiva del efecto acumulativo neto en el valor razonable de los 
instrumentos de cobertura de flujo de caja relacionados con transacciones cubiertas que aún no ocurren. El 
movimiento del ejercicio se explica por la realización de las coberturas contables reconocidas en patrimonio 
del inicio del ejercicio.
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(1) Ingresos financieros según modelo IFRIC 12: corresponde al movimiento de los ingresos generados por 
las cuentas por cobrar al Ministerio de Obras Públicas de acuerdo con el modelo de IFRIC 12 determinado.

(1) Corresponde al derecho de la Sociedad emanado de las bases de licitación a cobrar una tarifa a los ope-
radores de la Estación de Intercambio Modal La Cisterna, de acuerdo con el modelo de IFRIC 12. 

NOTA 26 – OTROS INGRESOS

En el periodo no se registran otros ingresos significativos.

NOTA 27 – INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

a) Los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan a continuación:
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b) Los costos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan a continuación:

NOTA 28 – GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

Los gastos de administración al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuación:



52

NOTA 29 – GASTOS DEL PERSONAL

Los gastos relacionados con los empleados, cargados a resultados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son los 
siguientes:

a) La composición de los gastos de personal es la siguiente:

b) Detalle de las compensaciones al personal:
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NOTA 30 – RESULTADOS POR UNIDADES DE REAJUSTE

Al cierre de cada ejercicio de los estados financieros, el resultado por unidad de reajuste se compone de las 
siguientes partidas:

NOTA 31 – COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la composición es la siguiente:
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NOTA 32– GASTOS POR DEPRECIACION Y AMORTIZACIÓN

El gasto de depreciación y amortización correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022 presenta el siguiente 
detalle:

(1) De los servicios de Conservación y Mantenimiento se desprende el siguiente desglose:
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NOTA 33 – ACUERDO DE CONCESIÓN

Forman parte del contrato de concesión las Bases 
de Licitación, sus circulares aclaratorias, el Decreto 
Supremo Número 235 del Ministerio de Obras Públi-
cas, el Convenio Complementario 1 y las disposicio-
nes pertinentes de los siguientes cuerpos legales:

• El Decreto Supremo MOP Número 900, de 
1996 que fija el texto refundido, coordinado y 
sistematizado de la  Ley de  Concesiones de 
Obras Públicas.

• El Decreto Supremo MOP Número 956 de 1997
• El DFL MOP Número 850 de 1997

De acuerdo con el contrato, la Sociedad Concesio-
naria se obliga a lo siguiente:

a) Durante la etapa de construcción

Diseñar, construir, explotar y conservar las obras 
que se indican en las Bases de Licitación para la Es-
tación de Intercambio Modal La Cisterna, dentro de 
la respectiva área de concesión. Las obras mínimas 
a ejecutar se encuentran establecidas en el artículo 
2.3 de las Bases de Licitación y comprende la Cons-
trucción de la Plataforma de Transporte de la Esta-
ción de Intercambio Modal de La Cisterna y todas 
las obras necesarias para la conexión con la estación 
de La Cisterna de la línea 2 y 4A del Metro de San-
tiago.

b) Durante la etapa de explotación de la obra

Prestar los servicios establecidos en el artículo 1.10.2. 
de las Bases de Licitación, que comprenden la pres-
tación del servicio de mantención de la infraestruc-
tura, el equipamiento estándar, de los sistemas de 
seguridad y el equipamiento de las áreas de uso pú-
blico.

c) Pagos a efectuar

1. Al Ministerio de Obras Públicas: UF 365.000 paga-
das por concepto de adquisiciones y Expropiacio-
nes en el plazo estipulado en las Bases de Licitación 
y resoluciones DGOP posteriores.

2. Al Ministerio de Obras Públicas: Pago anual (ene-

ro de cada año) por concepto de Administración y 
Control del Contrato de Concesión durante la etapa 
de construcción, (UF 22.100 al año) o la proporción 
que corresponda a razón de UF 1.850 al mes en los 
plazos y términos previstos en las bases. En la eta-
pa de explotación la cantidad por este concepto as-
ciende a la suma de UF 4.200 al año o la proporción 
que corresponda a razón de UF 350 al mes.

3. Al Ministerio de Obras Públicas: UF 20.000 paga-
dos por concepto de Estudios, Compensaciones y 
Obras Artísticas.

4. A Metro S.A.: UF 16.800 por concepto de Estudios

En la Concesión se estipula un mecanismo de In-
gresos Mínimos Garantizados (IMG) por el Estado, el 
cual permite distribuir los riesgos originados por la 
incertidumbre para el concesionario, respecto del 
número de buses urbanos que entrarán a la Esta-
ción de Intercambio Modal durante la etapa de Ex-
plotación. Como contrapartida a dicho Ingreso Míni-
mo Garantizado regirá la coparticipación de Estado 
en los ingresos de la concesión, de forma tal que si 
los ingresos de la concesión, por concepto de pagos 
recibidos por los documentos de cobro emitidos 
por los buses urbanos que ingresen a la Plataforma 
de Transporte de la Estación de Intercambio Modal, 
exceden lo indicado en la tabla de los IMG debida-
mente ajustado en el caso del primer y último año 
de explotación, la Sociedad deberá pagar al MOP el 
90% de la diferencia entre el Ingreso Anual de la So-
ciedad por este concepto y el Ingreso Mínimo Ga-
rantizado.
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Algunos derechos del concesionario:

a) Derecho a percibir un Ingreso Mínimo Garanti-
zado ofrecido por el Estado, cuyo monto para cada 
año de explotación de la concesión se indica en la 
tabla siguiente, además de facturar mensualmen-
te a quien la Inspección Fiscal señale, los flujos de 
buses que utilizan la plataforma de transporte de la 
Estación Intermodal. De acuerdo al numeral 1.12.10 
de las Bases de Licitación, el Inspector Fiscal debe 
señalar mensualmente los datos para efectuar la 
facturación de los flujos de buses urbanos regis-
trados por la Sociedad.  Con fecha 6 de agosto de 
2007, el Inspector Fiscal mediante Ordinario Núme-
ro 1570/07 señaló a la Concesionaria, que las factu-
ras de cobro “ serán pagadas por el Administrador 
Financiero de Transantiago (AFT) en virtud de los 
contratos y mandatos de pago que las empresas de 
buses han otorgado al AFT”, lo que fue ratificado por 
la Contraloría General de la República, mediante el 
Dictamen Número 257 de fecha 05/01/2010, en que 
señala que el AFT es el obligado al pago de las fac-
turas y que el Ministerio de Transportes debe velar 
por que se cumpla este pago contemplado en los 
contratos del Sistema de Transporte Público.

Ingresos Mínimos Garantizados por el Estado (IMG) 

(*) Corresponden a 5 meses de operación (agosto 
a diciembre de 2007)

(**) Corresponden a 7 meses de operación (enero 
a julio de 2026)

(***) Desde el 26 de agosto de 2026 al 26 de mayo 
de 2027 el Estado no garantiza el Ingreso Mínimo.

b) Explotar los siguientes servicios complementa-
rios cobrando por ellos una tarifa fijada libremente 
por el concesionario:

i) Áreas para servicios Comerciales: El Concesiona-
rio podrá prestar cualquier servicio comercial como 
alimentación, arriendo de locales comerciales, ofici-
nas, cines, etc., siempre que estos servicios no inter-
fieran en el correcto funcionamiento de la platafor-
ma de Transporte.

ii) Servicios de arrendamiento de andenes para 
Transporte Complementario: Explotar, establecien-
do un mecanismo de cobro por el servicio de ande-
nes para el transporte de Buses rurales, interurba-
nos, colectivos, taxis u otros.

iii) Servicio de Estacionamiento para vehículos par-
ticulares

iv) Custodia de Objetos

v) Publicidad
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El Concesionario podrá implementar estos Servicios 
Complementarios, o proponer otros, en cualquier 
instante dentro del período de concesión, los que 
deberán ser aprobados por parte del Inspector Fis-
cal.

El Plazo de la concesión se inicia a contar de la pu-
blicación en el Diario Oficial del Decreto Supremo 
de Adjudicación del Contrato de Concesión. El De-
creto Supremo de adjudicación es el Número 235 
y fue publicado en el Diario Oficial Número 37.873 
el 31 de mayo del 2004 siendo el mismo protocoli-
zado el 4 de junio del 2004. El Plazo de Concesión 
será el período que se inicia a contar del 4 de junio 
del 2004, fecha de la publicación en el Diario Oficial 
del Decreto Supremo y finaliza 240 meses corridos, 
contados desde la fecha de Puesta en Servicio Pro-
visoria de la Concesión.

NOTA 34 - COMPROMISOS Y CONTIN-
GENCIAS

a) Restricciones

Con fecha 6 de septiembre de 2007, la Concesiona-
ria suscribió una serie de contratos con Banco BBVA 
(hoy Scotiabank Chile), con el objeto de refinanciar 
la totalidad de sus pasivos bancarios derivados de 
la construcción de la obra, mediante un financia-
miento estructurado por un monto equivalente a 
UF 1.560.000.

Adicionalmente, Banco BBVA otorgó dos contratos 
de apertura de financiamiento, uno hasta por un 
monto de UF 70.000 para financiar las necesidades 
de Capital de trabajo de la Compañía y la otra hasta 
por UF 38.000 para financiar la emisión de boletas 
de garantía de explotación. Todas las obligaciones 
asumidas y derivadas de dichos contratos de finan-
ciamiento han sido garantizadas mediante la cons-
titución de prenda sobre la concesión de obra públi-
ca adjudicada a la Sociedad, sobre los derechos de 
los contratos de arriendo de locales comerciales, los 
contratos de operación de dicha concesión, el con-
trato de construcción de la misma, sobre las accio-
nes emitidas por la Sociedad; y la prenda de dinero 
sobre montos depositados en cuentas abiertas en 
Banco BBVA ,(hoy Scotiabank Chile).

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha otorgado 
a favor del Director General de Obras Publicas las 
boletas de garantías

establecidas en las bases de licitación del proyecto, 
vigentes hasta el 10 de octubre de 2024 (UF 38.000) 
por un importe total de M$1.397.996. 

b) Restricciones

El contrato de crédito con Banco BBVA (hoy Scoti-
abank Chile), firmado en septiembre de 2007, esta-
blece obligaciones de informar y cumplir con cier-
tos indicadores financieros.  Al 31 de diciembre de 
2022, estos indicadores (capital mínimo, ratio de 
endeudamiento y ratio de cobertura de servicio de 
la deuda) se encuentran cumplidos. Estas obligacio-
nes deberán mantenerse durante todo el período 
del crédito, con los siguientes indicadores:

• Capital suscrito y pagado mínimo de 
M$7.311.002, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 
es de M$9.536.971. 

• Ratio de Cobertura de Servicio de la deuda 
mayor a 2,11 veces (flujo de caja libre año an-
terior/servicio de la deuda), el ratio de Cober-
tura de Servicio de la deuda corresponde a 
2,48 en 2023 (2,15 en 2022). 

• Razón de endeudamiento igual o superior 
a 20/80 (patrimonio + interés minoritario + 
deuda subordinada con los accionistas exclu-
yendo el resultado de las operaciones de de-
rivados/ total pasivos de corto plazo + pasivo 
de largo plazo excluyendo el resultado de las 
operaciones del derivado), la razón de endeu-
damiento corresponde a 5,98 en 2023 (3,90 en 
2022).

c) Sanciones

La Sociedad en el ejercicio 2023 y 2022 no ha sido 
objeto de sanciones por los organismos fiscalizado-
res. 

d) Juicios

(i) La Sociedad durante el ejercicio 2023 mantuvo 
procedimientos judiciales, en los que la Sociedad 
actuó como parte demandante, por un total apro-
ximado de M$26.087 de deudores por ventas a los 
cuales se ha aplicado el 100% de deterioro y ya fue-
ron castigadas.
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e) La Sociedad mantiene gravámenes que afectan a 
bienes muebles o inmuebles de la Sociedad:

1. Prenda Especial de Concesión de Obra Pública y 
Prohibición de Gravar y Enajenar sobre la Concesión 
de Obra Pública y/o los bienes de la misma, consti-
tuidas por escritura pública de fecha 23 de agosto 
de 2007, Repertorio N 13.282, otorgada en la Notaría 
de Santiago de don Eduardo Avello Concha, inscri-
tas a fojas 96, N° 54 y fojas 19 N°18, respectivamente, 
del Registro de Prenda Industrial del Conservador 
de Bienes Raíces de Santiago, correspondiente al 
año 2007.

2. Prenda sobre Contratos de Arrendamiento cele-
brados por la Sociedad sobre locales comerciales 
ubicados en el área de la concesión, constituida por 
escritura pública de fecha 6 de septiembre de 2007, 
Repertorio N° 14156-2007, otorgada en la Notaría de 
Santiago de don Eduardo Avello Concha.

3. Prendas sobre Cuentas del Proyecto, constituida 
por escritura pública de fecha 6 de septiembre de 
2007, Repertorio N°14160-2007, otorgada en la Nota-
ría de Santiago de don Eduardo Avello Concha.

NOTA 35 – HECHOS RELEVANTES 

Inauguración extensión Línea 2 del Metro

A partir del 28 de noviembre se ha iniciado la opera-
ción de la extensión de la línea dos del Metro, la cual 
ha consistido en la apertura de cuatro estaciones en 
dirección a la zona sur de Santiago, atendiendo a las 
comunas de San Bernardo y El Bosque. Este cambio 
en las condiciones pudiese tener un efecto negativo 
en el flujo de personas diarias que transitan por In-
termodal la Cisterna. Es por este motivo que existe 
un conteo anual, se analizan las ventas y se revisa 
el histórico de la vacancia del edificio, llevando así 
el control y poder tomar medidas que permitan la 
disminución del efecto.

No existen otros hechos relevantes ni esenciales 
que mencionar durante los ejercicios reportados.

NOTA 36 – HECHOS POSTERIORES 

No se han producido hechos posteriores significa-
tivos entre el 31 de diciembre de 2023 y la fecha de 
emisión de los estados financieros.

NOTA 37 – APROBACION DE LOS PRE-
SENTES ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron aprobados 
por el Directorio de la Sociedad en sesión celebrada 
el 30 de enero de 2024, siendo autorizado su Geren-
te General para su presentación ante los organis-
mos fiscalizadores.




